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LES GRANDS ENTEUX

A DE L'ALM

il

L’optimisation du couple rendement / risque

Sous volatilité des marchés et pression reglementaire

A Cas pratique - Silicon Valley Bank - mars 2023

Exposition trop importante aux risques de taux
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NOTRE APPROCHE...

Des solutions pragmatiques, orientées Business

G Formalisation et suivi ALM Allocation stratégique

—> Calcul et suivi d’indicateurs ALM —> Maximisation rendement...
— Définition de zones d’appétence — ...souUs contrainte de risque

Pilotage stratéegique de I’activité

S b
Communication et Anticipation et prise
information de décision
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NOTRE APPROCHE...

fooe Des solutions intégrées aux Modeéles de
projection ALM

Gestion de la participation aux bénéfices

Stratégie d’achat / vente des actifs

Méthode de réallocation

Gestion de la liquidité

Modélisation du comportement des assureés
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. QUELAQVES REFERENCES

Des missions stratégiques de modélisation, entre
réeglementaire et pilotage des indicateurs clés

Définition d’allocation Mise en place d’un

stratégique d’actifs ’ tableau de bord
Mise en place de |

ALM
stratégies de couvertures
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o DEFINITION D'VNE
ALLOCATION STRATEGIAVE

Intervention chez des assureurs et bancassureurs pour définir
I’allocation stratégique d’actifs
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Approche par les risques ALM Frontiere efficiente Monde Réel

— Selon I’appétence de I’assureur — Passage en Monde Réel
— Via performances long terme — Vision assureur et/ou assuré

Q Une approche par frontiere efficiente Monde Réel stochastique

Projection des flux & 2
investir

h.

Convergence vers
I’allocation cible

10¢

Rendement en %

o
w

Part d'actifs diversifiés

b o
Optimisation o2
Rendement / Risque o |
b
( Impact Solvabilité) 0 50 100 mmcedelsgque 360 2% =00
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5\ « La Direction valide la méthodologie, qui
aboutit d une allocation créatrice de valeur et
- cohérente avec les contraintes Solvabilité Il »
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MISE EN PLACE DE
COVVERTURES

Intervention chez des assureurs et bancassureurs pour
mettre en place des couvertures action et taux
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Vision tactique Vision systématique
—> Soutien ponctuel de la — Limite la volatilité du ratio de
performance financiere anticipée solvabilité

0 Exploiter des modeles ALM afin de définir les stratégies de
couvertures prospectives selon les deux visions distinctes

HQUSSQ deS tClUX Impact Resultat en fonction de la variation des Marcheés Action

60 =1

Cap, Swaps, Swaptions Payeuses 40
40

Baisse des taux h

Floor, Swaptions Receveuses e 100%
Scenario 1— A
. -30 -40
Actions 40
=50 -60

Put. Co | | ar. Forwa rd S —— Impact Résultat sans Put —— Impact Résultat avec Put
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5\ « Pleinement satisfaits par I’expertise du
cabinet : les stratégies retenues sécurisent
- durablement notre performance »
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MISE EN PLACE D'VN
TABLEAV DE BORD ALM

Intervention chez des mutuelles et assureurs pour mettre en
place des Tableaux de Bord ALM

Actif

Crédit

Inflation

Solvabilite

Monétaire

Estimation de la Solvabilité selon les variations de Marcheé

Variation de la
poche Action

« Le tableau de bord ALM d’Actualiz permet de
mieux évaluer nos expositions et communiquer
a la Direction, facilitant notre pilotage »

Variation de taux par rapport a une situation référence

-200

-60% 191%
-50% 197%
-40% 203%
-30% 209%
-20% 216%
-10% 222%

0% 228%
10% 234%
20% 240%
30% 246%
40% 252%
50% 258%
60% 265%

-150

193%
200%
206%
213%
219%
226%
232%
239%
245%
251%
258%
264%
271%

-100

196%
203%
210%
216%
223%
230%
237%
244%
251%
257%
264%
271%
278%

-50
199%
206%
213%
221%
228%
235%
242%
250%
257%
264%
271%
279%
286%

0
202%
210%
218%
225%
233%
241%
248%
256%
264%
272%
279%
287%
295%

50
206%
214%
222%
231%
239%
247%
255%
264%
272%
280%
288%
297%
305%

100
210%
219%
228%
237%
246%
254%
263%
272%
281%
290%
299%
308%
317%

200
221%
231%
242%
252%
263%
273%
284%
294%
304%
315%
325%
336%
346%
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ADAPTATION DES MODELES
EN HAVUSSE DES TAUX

Y Intervention chez des assureurs et bancassureur pour adapter
le modeéle ALM a la situation de hausse des taux prolongée

Participation aux bénéfices

Rachats dynamiques

— Conformiteé réglementaire et — Revue des lois et adaptation
avec les politiques de gestion du taux attendu

Gestion de la liquidité Gestion de I’allocation
—> Ordonnancement des cessions — Mise en conformité avec les
en limitant les pertes financieres regles prescrites par I’ACPR

Gestion des arbitrages

—> Arbitrage vers des supports
offrant un gain immeédiat
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O\ « Les travaux d’Actualiz Conseil ont permis Aaaaa
‘ d’ameéliorer les indicateurs de Solvabilité en
- intégrant des Management Actions propres aux

situations de hausse des taux »
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VN DE NOS OVTILS PHARE

A Le TOY MODEL Actualiz, une solution clé en main,

automatisée et flexible, pensée pour vous

D\ : : o :
‘@e Outil de pilotage stratégique avec plusieurs modules :

Echéancier obligataire & Taux de Rendement:

Tableau de bord ALM " = o

23%

60 - P:SU‘.‘;
B " lp B
— Indicateurs ALM exhaustifs ; m -
— Sevuils d’appétence par risque >

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Ml

e Remboursements annuels Rendement Run-Off
—— Rendement reinvest. 30% — Rendement reinvest. a 1%
Rendement reinvest, 3 4%

Ratio de couverture S2 en Sensibilités Financiéres :

Sensibilités au Ratio S2

—> Aux conditions économiques,
a la déformation d’actifs,
ou combiné

Rélérenc i -50bps  Taux +S0bps Spread Cor
N [ ] [ ] LI
Frontiere efficiente Cinirai.
G 25 S
. :- .-_ :l ‘Ht:--"‘; Tiatiata s
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— Vision stock ou vision flux
— Rendement vs impact Ratio S2

Ratio de couverture prospectifs (ORSA) :
ORSA et pilotage de Prod Fi -
— ORSA S2 (ratios prospectifs) m Hﬂ Wﬂ Wh ( ( { {
—> Pilotage de Prod Fi French —l W L

ce YEARO YEAR1 VYEAR 2 VYEAR 3 YEAR 4 YEARS YEAR 6

COORSA_Central [IORSA_Stressé [ ORSA_Alternatif
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CONTACTEZ-NOVS POVR
RESERVER UN ECHANGE !

L'équipe Actualiz

contact@actualiz-conseil.com
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