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Solvabilité 2, c'est quoi ?

Solvabilité 2, entrée en vigueur au 01 janvier 2016 est un cadre européen pour s’assurer que les
Assureurs ont assez de fonds propres afin de faire face a leurs engagements envers les Assurés,
méme en cas de scénario défavorable

Elle succéde & Solvabilits 1, un cadre plus simple, bagséd sur des rég[es ‘Fixe,s, qui ne tenait pas
toujours compte de la diversité des risques que peut porter les Assureurs
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Définit la Fagon de valoriser le bilan Encadre les processus internes de gestion | Impose une transparence vis-a-vis du
prudentiel et de caleuler les exigences des risques, de contrle et de prise de 'superviseur et du public

en capital (SCR et MCR) décision
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I Contenu : QRT, rapports SFCR et
! RSR, échanges avec le supervi
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Un indicateur clé

Le ratio de solvabilité mesure si un Assureur olTsPose de sufficamment de CQPItal pour faire fFace a ses
engagemen‘ts, méme en cas de coup dur

R T 2 © Un ratio >100 % : conformité
I
le . E rat) reurs wi d W

Fonds propres el.gnbles : ,Vi e at‘quej Iesfssu TL; < Fisent es r: caux
Ro\tio ole SDIVQB'nIIté = : supe.rle_urs pour rester solhdesS race aux aleas
|
|
|

C’est un indicateur de référence pour évaluer la
Besoin en c:apita.[ (sScR) @ e I .: . e
solidité financiére d’un Assureur

> |Rendez-vous la semaine prochaine pour plus de détails sur cet indicateur clé !
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Pour mesurer la robustesse d'un Assureur, Solvabilité 2 s’appuie sur un bilan prudentiel en valeur
économique. Ce bilan change la fagon de représenter les engagements de "4ssureur; via deux bloes :

- Le Best Estimate des engagements (BE)

- La Marge de risque (RM)

Structure du bilan prudentie

Actifs

Actifs valorisés en
valeur de marchés B
a date de cldture

| Autres j
Ce qui ckange par rapport au bilan compta’ole

Méthode d'évaluation Colt L\istorique
Valorisation des provisions

Objec‘ti{z

Provisions souvent pruo(entes et ‘Figées

Respect des régles comptables, prudence

Bilan pm&emt?el Solvabilité 2

Richesse de l'entreprise

Marge de prua(ence pour tenir compte du
colt de transfert des engagements

Meilleure estimation des Flux futurs de |"4ssureur

Juste valeur économique

Provisions dynamiques, basées sur des
Y ques,
projections et Int/‘aotlﬂéses économiques

Mesure économique réaliste des engage.men‘ts

E
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Lo Prov‘ison Best Estimate

Le Best Estimate,

I:I Flux de trésorerie futurs

actualisés
La provision Best Estimate (BE) est la somme des flux de trésorerie [] effet actualisation
futurs actualisés (pre.s.tations., frais, primes, réassurance )
Son caleul se base donec sur ;

DI:ID Des L\L‘(POtlﬁéSeS ‘te.clrmic]ue_s. (tables de wmortalité, taux de chute,
'Froﬁs., e.tc.)

tf Une courbe d'actualisation

Flux de trésorerie Futurs

D'autres hypothéses économiques si le contrat o!épe.nd. des
conditions de wmarché

Choix du type. de modélisation : déterministe ou stockast‘mlue ?

Le choix c{épe.ncl de la nature du contrat et de la sensibilité des pas.s.i'Fs aux conditions de marché :

Deseription Un seul scénario &conomique Un grand nombre de scénarios aléatoires
Utilisation Auto, MRH, Santé ... Contrats d'épargne

Huoothe ls .. . . Les flux futurs dépendent des conditions de
770 Le seénario moyen est rePrese“tat'F marché, notamment dans les seénarios extrémes

Exemple : Cas d'un contrat d'épargne avec Taux Minimum Garanti (TMG) :

[

| . .
—_— En projection

| déterministe, le
: taux servi reste
| supérieur au TMG,
[

|

[

|

[

[

|’opt?om n'est done
pas exercée et son

colt nappardit

PC\S

Déterministe

Lo modélisation o[é‘term'mis‘te, basée sur un Scénario moyen, ne caplture pas ‘activation de la garantie de taux, contrairement a la modéalisation

stochastique qui simule plusieurs scénarios défavorables générant un colt pour l'dssureur
Ce colt, [i& aux options et garanties, correspond & la TVOG. C'est la composante stochastique de la provision Best Estimate

(1) Dans le cadre risque neutre, la moyenne des scénarios stochastiques est égale au scénario déterministe )




Comprenolre la TVOG
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: URN exemple_ simph{:ié

Le compte de résultat d'un Assureur distingue :

Qun résultat technique, lié a I"dssurance (primes, prestations,
FroﬁS)

Qun résultat financier, issu de la performance des placements
financiers

Le résultat Financier de [4ssureur est done par nature volatil
dépendant des warchés financiers et des garanties dont
bénéficient les Assurés

Estimation de la TVO

\1/ Scénario favorable : des perspectives de

e rendements supérieures a attendu

3 ME

2 NE
Résultat de Résultat Résultat de Résultat
srest]on financier gestion Financier

L rché ont haussiers. L ins Son P . e . .
es.tma' &T’:AS T ha Ss"i S ~es ga\;.sj It Le marché évolue comme anticipé : le résultat
r : reur un r . . ) . . . . ..
partages Ssureur capte ‘e. parte de a: Financier est .Je.ntmlue. a celui du déterministe
surperformance, le reste profite aux Assurés

via la participation aux bénéfices

L/ .
Résultat stochastique = moyenne( -,?: i Résultat

Déterministe

N

Trois scénarios économiques — central, favorable et défavorable — sont utilisés pour refléeter lincertitude des marchés

D scinario défavorable : des perspectives de
rendements inférieures & l'attendu

Résultat de
gestion

Résultat

Financier

:(_e rendement est Plus faible que P"é"“f le

| résultat financier se dégrade. L'dssureur assume
'seul les pertes Financiéres : les garanties

I . P P
| "offertes” aux Assurés sont touchées

Résultat

TVOG
s.‘tocl«a\s.ﬁque
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3 Pil'ie_r‘s

nQuantIta‘ti": i exigences de c:api‘tal
basées sur les risques

Qualitatif : gouvernance, gestion des
risques _

HTro.nsparence : reporting régula'teur et /

ublic

Cadre européen centré sur les
risques. Elle vise & garantir que les
Assureurs peuvent faire face a
lurs engagements a tout moment
A

a\ lor“ov'is'ion

Be,st Estimate (BE)

Composante Pr?ncipale des provisions teclnniclues, elle
correspond 4 la valeur actuelle des flux futurs
attendus

Pour les contrats complexes, le BE est caleulé via
des Pro\‘lec‘tions s,‘boclqa\stiques, afin de capturer le
oUt des options et garanties financiéres (TVOG)

Les actifs et passifs sont évalués au
plus prés de leur valeur économique,
avec des principes cohérents entre les
deux Faces du bilan
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Le ratio de solvabilité est l'indicateur central utilisé pour apprécier la solidité Financiere d’un Assureur
Il mesure la capacité de |’entreprise a Faire face a des événements extrémes sur un horizon d’un an

Ratio de solvabilita |

Ce sont les ressources économiques C’est le besoin en ca\p?tal, caleulé selon
olISpon‘nbles pour couvrir ces risques, [’eXPOSIt“O" au risque de ['Assureur
valorisées a la date d'arrété selon une (W‘G“'CL‘éf vie, santé, ete.) => PIUS l'assureur
[ogique de marché (bilan économique) est risqué, PI“S le SCR est élevé

Fonds propres éligibles
Ratio de solvabilité

Capital de solvabilité requis (SCR)

] |

F’[om o(e_ redressement SoumisS au 100%,
régulo\teur pour maintenir Vactivité  Seul @)
Activation des mesures de

résolution si ce Plom échoue

ﬂ La. e‘tence au ns::lue se formalise souvent dans le cadre de |'évaluation interne des risques et de la
s::lval: i té (ORSA), & travers des Se.uuls de v;g.lamce, des qutes dexpos.taon ou des ratios Cnbles
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Qu'est-ce que le SCR ? !

Illustration
Le SCR est le niveau de fonds propres que l'assureur doit détenir pour :
faire face & des événements exceptionnels au rega.rol des ris::]ues qu"nf a

N

|
accepté de prendre : choe de marché sur ses actifs, hausse des rachats, ... )N

)
Mathématiquement, il correspond a la la Value-at-Risk & 99,5 % sur un / /
horizon d’un an, soit le niveau de fonds propres requis pour faire face a un / ;
événement ayant une probabilité de survenir 1 fois tous les 200 ans / :
- I
I

En formule standard, les chocs réglementaires sont directement calibrés pour refléter ce niveau de
Prudence i par exemple, le choe sur les actions cotées est de -39 %

Le caleul du SCR en Formule standard .'

' .
Le SCR couvre la gro.nole majorité des risques auxquels % 7 Hlustration
est exposé l'Assureur : A s / — //
¢ RISque de marché (taux, actions, immobilier...) g 5 / .
) Risque de souscription (vie, non-vie, santéd) Cc
¢ Risque de crédit (défaut de contreparties) -
¢ Risque opér‘a\‘bionnel §
Ces risques sont agrégés via une matrice de corrélation Risques | Diversification Risque Ajustements(D
pour tenir compte des effets de diversification Opérationnel
~
]
Concrétement, le SCR d’un risque correspond 4 la baisse
de Fonds Propres que [A4ssureur constaterait suite des
chocs sur ses actifs ou ses passifs
Bilan 52 Bilan 52
K avant choce aprés choc )

ﬂ La norme prévoit aussi un niveau de c.ap?'tal minimal, appelé Minimum Ca\(ai‘ta.l Requirement (MCR), en dessous
W duquel l'assureur est considéré en grave difficulté.

(1) Ajustements pour tenir compte de [’impact des variations des provisions techniques et de la fiscalité différée



Exemple de calecul du SCR actions cotées
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Méme risque, mémes actifs.. mais pas les mémes impacts réglementaires. L'exigence en capital (SCR)
dépend du profil de risque de 4ssureur notamment de ses passifs. Exemple pour des actions cotées
(appe[ées actions Type 1 dans la norme)

Hypothéses communes

Actions cotées

¢ Actions cotées : 100 M€
¢ Choe réglementaire standard : -39 %,

¢ Caleul hors diversification et autres modules, et avant
effet impat

IARD / Prévoyance Epargne / Retraite Fonds Propres

Actions cotées

choe :
399,

Actions cotées

choe :
-397,

Actions cotées

choe :
-39%

@A BE = -33 M€

Bilan 52 aprés cheoe

Bilan 52 aprés choc BRilan s2 aprés choe

Le Pass‘r‘: étant insensible aux
variations de Mar‘clné,
l’intégmli‘té du choe action vient
diminuer les Fonds propres

Une partie du choe est absorbée par Lo totalité de lo perte est

supportée par les fonds propres,
entrainant un SCR iole.ntic'ue, a la
perte de valeur de l'actif

la baisse de la Participation aux
bénéfices future, ce qui réduit le BE
et at‘ténue I’Impact sur les “:onols
propres — d’o0 un SCR plus faible

|
|
|
|
I
I
I
|
I
I
|
|
|
|
|
|
|
|
|
I
I
I
|
I
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
I
I
|
I
I
I
|

(1) Dans cet exemple, la répartition du choc suit une clé de 85 % pour les Assurés / 15 % pour l"dssureur, selon les régles de partage de la PB réglementaire
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Comment sont caleulés les Fonds propres ?

Les fonds propres sont définis Décomposi‘tion des Fonds Propres sS2

comme I\a différence entrcj. les Fonds propres durs Capital social et réserves comptables,
actifs o valeur de marché et les | [immédiatement disponibles
engagements envers les assurés |
(BE + marge de r‘T.SG!ue.)

Réserve de réconciliation

Fonds excédentaires

Deux approclnes coexistent pour
caleuler les fonds propres :
¢ Méthode indirecte : différence
entre l'actif et les passifs Assuré
¢ Méthode directe : somme des
éléments constitutifs des fonds
propres S2

Dettes él.gnbles (ex : t.tres subordonnés)

Passifs subordonnés .
remboursables en dernier recours

Fonds propres de base (BOF)

L Solde d"““Pst d;FFéré ﬂCt;'F | Crédit d']mpﬁ‘t futur reconnu en actif

Enga\geme_nts non hl:érés, mobilisables si besoin

(1) AOF : éléments autres que les BOF pouvant &tre appelés pour absorber des pertes sous réserve dapprobation par le régulateur

Tiering et structure du capttal

Les fonds propres sont classés par Tier en fonction de leur c.oupacité & absorber les pertes
Les fonds propres classés en Tier 2 ou 3 ne sont éligibles a la couverture du SCR et du MCR que dans
certaines limites :

Couverture du SCR :
Q Au moins 50% de Tier 1
& Au plus 50% de Tier 2 + Tier 3
9 Au plus 15% de Tier 3

o j Couverture du MCR :
Tier ou O Tier 1et 2 un?qu(ament

¢ Au plus 20% de Tier 2
¢ Fonds propres de base uniquement

)

Fonds propres durs

Réserve de réconciliation

ADW 2| 24ano)
(dov S40v)
C o | 4oL
§DS ?| d4An0p

Passifs subordonnés

Solde d'mpst différs actif

I.

Plus qu’un critére rég|ementoﬁre, les fonds propres guident les décisions stratégiques : émettre des titres
subordonnés, renforcer le capi‘tal, ajuster la Poht'ique. de dividende



Les fFonds propres S2
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Le SCR

Le SCR (capital de solvabilité requis) est ™\
caleulé selon des scénarios de stress
apphqués aux risques effectivement
portés par l'assureur

Il reflete le niveau de fonds propres
nécessaires pour imiter la probabilité de
ruine a 1 fois tout les 200 __

Ratio de sOIVOJoil'i'te N\

Il est défini comme le rapport entre les Fonds
propres éhg‘.Hes et le SCR

Il mesure la capacité de '"4ssureur & absorber des |
chocs extrémes. Un ratio >100 % signifie que

|'agsureur ohslaose d’assez de ca[aita| pour faire
face aux risques qu'?[ a accepté de prendre

= )

o\Po\c_?'té d’absorption
Les fFonds propt‘e.

du PQSS?P

Pour certains Passi":s comme l'épar‘gne /
Retraite, les gains et pertes sont répartis entre
Assureur et Assurés : les choes sont
Partie“e_ment absorbés par les provisions
‘teclv\n?ques via la Participation aux bénéfices

Tous les fonds propres ne se valent pas :
leur capacité a couvrir le SCR alépe.nol

notoamment de leur quah'té (Tier 1, 2 ou
\3) et de leur disponibilite




Pourquoi une revue de Solvabilité 2 7
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Pourquoi une révision de Solvabilité 2 7

Aprés plus‘.eurs années d’application, certaines limites ont &té identifides dans le cadre Solvabilité 2 :

9 Une volatilité excessive du bilan prudentiel, peu représentative de la réalité économique

¢ Des exigences Par{:ois trop Pruo!en‘tes, freinant “nvestissement de long terme

¢ Un cadre trop complexe non forcement adapté a la taille des acteurs, manquant de Proportionnalité
¢ Une intégration encore [imitée des risques climatiques et ESG

¢ Un besoin de renforcer certains outils de ptlota\ge en situation de stress

P 1 L'objec‘ti‘F de la révision est ol'aolapter le cadre pruole,ntie.l aux enjeux actuels, tout en conservant un haut
N niveau de protection des assurés

Le calendrier de la révision

EIOPA remet son 13 décembre 2023 8 jonvier 2025
avis technique & lo Accord POhtiqU& Publication au
Commission, aprés provisoire entre Journal Officiel de
consultation du Parlement et 'UE de la directive
marché Conseil modifiée

s

27 novembre 2024
Aolop‘tion formelle
Mé,goc‘lo.tions entre de la directive
Parlement et révisée par le
Conseil de 'UE Conseil de 'UE




Ce qui cl«ange concretement

Principale_s évolutions tecl\niques introduites par la révision Solvabilitée 2

Risk Margin (RM)
Introduction d’un fFacteur d’abattement

;

:
au SCR projeté afin de preno(re en compte !
[’évolution de la o(épendomce des risques au !
cours du Temps :

Reca'ibroge du colt en capital a la baissé

afin de réduire |'importance des exigences dé
ca(aital a |on9 terme vs court terme :
I

SCR Action

Les critéres o('élig?hilité pour les
Investissement en actions |ong terme
(LTEI) sont assouplis, et le choc a(aphqué
passe de 39 % (actions cotées) a 22 %
pour les LTEI

B Lajustement symétrique est é&largi, avec
des bornes passant de ¥10 % 4 13 %

SCR de taux
n Dans le cas du risque "Baisse ’raux", !
prise en cow\\pte d'un choe sur toutes les

‘
maturités y compris lorsc]ue les taux 3
sont r\éga‘t‘{:s :

B Recali brage envisagée des courbes ]
cl«oqu@es, ayant notamment pour
1 conséquence de ne P[ug limiter les choes |

Autres évolutions

La révision S2 apportent aussi des évolutions en terme de gestion des risques et de reporting :
¢ Proportionnalité : Introduction de critéres objectifs pour appliquer des exigences simplifides (reporting,
ORSA, modélisation) fonction de la taille des Aeteurs
¢ Risques Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) : Intégration renforcée dans 'ORSA et
documentation exigée sur les risques chw\a‘tiques

¢ Reporting : Réduction du périmétre et de la fréquence de certains QRT, et plus grande Flexibilité dans
le narratif du SFCR

Les modalités o('application concrétes de ces évolutions seront définies dans les actes o(élégués, attendus
d’ici fin 2025, qui viendront compléter la directive révisée et en fixer les aspects techniques

(1) Mécanisme qui ajuste le choc appliqué aux actions dans le caleul du capital requis, en Fonction de Iévolution des marchés boursiers
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Les 3mpa\c‘t$ de la révision S2

La révision introduit Plusieur‘s évolutions métkodologiques qui modifient & la foig les provisions

‘teclrmiques et le SCR

Zoow\ sur l'impact net attendu de cko«que évolution sur le ratio de solvabilité

Les impacts attendus des évolutions quantitatives (1)

Ratio de solvabilité 7

avant révision

Ex‘tra(aolaﬁon

Risk Margin

CTEL

SCR Taux

Ratio de solvabilita
aprés révision

Lo nouvelle métl«oo(o|ogie impliquera]‘t une augmenta‘tion
du V4, donc une hausse du ratio. Limpact dépendant
des caractéristiques propres de [4ssureur

Baisse des taux extrapolés. Limpact dépend
fortement du contexte éconowﬁque et de la
structure de l4ssureur

La baisse du codt du capital réduit la marge pour risque,
libérant des fonds propres et améliorant le ratio,
Part]cuhéremen‘t pour les branches |ongues

Baisse du capi‘tal requis pour les Actions LTEI

Hausse attendue du SCR de taux

Impact sensiblement différent selon le sens
o('exposﬂi?on au SCR de Taux (Plus important
en cas o('exposition o la baisse des Taux)

(1) Les impacts définitifs de la révision S2 dépendent des modalités d'application qui seront définis dans les actes délégués (textes de niveau 2) attendus

pour fin 2025



S2 : Eléments & retenir
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es pﬁnc‘ipcx es
/ -
6VOIu’t|0nS

Evolutions des L\ypothéses de caleul (VA4,
courbe des taux, RM, LTEIL, SCR de taux,

ete.)
Nouveaux principes de propor‘tionnahté

Meilleure prise en compte des risques ESG

- / LY a )
_~Pourquoi une révision ¢
& Renforcer l contribution des assureurs europée

au Financement de la croissance
o Mieux considérer les risques liés & la durabilité
¢ Corriger les excés de prudence
O Mieux refléter les risques long terme
¢ Mieux aalap'ter la clv\arge. régfemen'taire en fonction

de la taille des Acteurs

<L
dus

| /’ wmpacts atten
sur lo solvabilité

=~ Et maint e,no.n

¢ Bonne pratique : tester l'impact des
évolutions de la revue Solvabilité 2 sur les
projections prudentielles, voire sur 'ORSA

& Lo révision ouvre aussi de nouvelles

perspectives de pilotage stratégique

Des effets attendus globalement positifs sur le
ratio de Sol\ﬂzb?lité, mais clu? varient selon les

porte{:eui“es (exposition aux taux, structure du
PQSSI‘F, allocation ol'ac‘ti{:sl e‘tc.) /




Deux normes, deux objec‘ti{:s, deux lo'ilams
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Deux normes, deux objectifs

Solvabilité 2 est une norme pruo{e.ntie“e : Son objec‘tiF est de garantir que les assureurs dispose,n‘b de
fonds suffisants pour limiter la probabili‘té de ruine & wmoins de 0,5 %% sur un an

IFRS 17 est une norme comptaue internationale qui vise & assurer une re,pr‘ésenta‘tion fidele de la
performance économique des entreprises d'assurance et a renforcer PN compamb‘nlité de leurs états
financiers

Comparaison du bilan prudentiel Solvabilité 2 et du bilan comptable IFRS 17

Les deux normes valorigsent les actifs a la juste valeur'” => les différences majeures résident done au
niveau du Pass‘n{:

Passif du bilan Passif du bilan
pruo{entiel sS2 comptable IFRs 17

Les fonds propres prudentiels S2 différent des capitaux
propres comptables en IFRS 17, tant en définition qu’en
reconnaissance des profits futurs Q

Lo CSM en IFRS 17 est conceptuellement proche de la Value
In Force (VIF)Pen Solvabilité 2, toutes deux représentant
les profits futurs attendus des contrats Q

Le Risk Adjustment (IFRS 17) et la Risk Margin (S2)
couvrent tous deux lincertitude non financiére, mais avec

des méthodologies et des objectifs distinets Q

Le Best Estimate représente les engagements de
l"Assureur envers les Assurés et repose sur des Flux

futurs actualisés, avee des hypothéses propres a chaque
référentiel Q

(1) Sous IFRS 9 : méthode du colt amorti possible selon la classification (cf. le mois IFRS 17 d'dctualiz Conseil, semaine 2)
(2) La VIF est incluse dans les Fonds Propres éligibles S2 a travers la réserve de réconciliation



BE S2 vg BE IFRS1?
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Socle commun

Le Best Estimate, [ié aux
engagements envers les Flux futurs
assurés, est construit 4

selon une fogique similaire

ola.ns les o(e_ux normes | a— >
projection et actualisation

des Flux Futurs attendus,

Sans ma\rge c.le. Prucle,nce,

Les principales différences

Frais futurs

S2 : projection limitée a la période avant toute S2 inclut tous les frais liés a la gestion des contrats,
Possibihté unilatérale de résiliation ou de y compris les frais de structure pur I'évaluation du BE
modification du contrat (ex. : pas de versements IFRS 17 ne projette que les frais directement

libres ou L[S modélisés en épargne,) attribuables aux contrats. Les frais généraux non
IFRS 1% : projection des fFlux tant que 'assureur a SpéCEF?queS (dit "non rattachables") sont intégrés

une obhgqtion ou un droit d’encaissement (ex. : les aprés svaluation du BE

versements libres et programmés sont inclus)

Les différences
BeE 52 vs BE IFRS 17

Courbe des taux Maille de caleul
?2 I courbe Jef» ‘Gj;uz jfms l"sﬂue( i"a’;ﬁe par "EFOP A S2 : Le caleul du BE est réalisé par groupe homogéne
mlc. uant un Vo o\t‘ yb t‘}tus'tment VA) ), construite de risque & la waille Entité x Lob (Line of business)
approc m—
selon une approche botTom-up IFRS 17 : L'agrégation des contrats est réalisée par

IFRS 17 i courbe de taux sans risque reflétant le s .
, ) , A groupe kow&ogene. de contrats corres{aono{an‘b a une
marché, construite par I"assureur lui-méme, avee ou . . . ez (2)
! e maille porte{:em“e x cohorte x PrOFItC\billte
sans aJuste,ment pour 1“|qu|olnte.
(1) La révision S2 prévoit une nouvelle méthode de caleul du VA4 tenant (2) Une cohorte regroupe des contrats d’assurance similaires émis durant

compte des caractéristiques propres de i'entrepr?se et d'une composante une méme période. La Prc{:ltabillté reflete leur capacité a générer des

Pro{:its futurs

macroéconomique
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Risk Marg?n vs Risk Adjus‘tment

Dans les deux normes, le Best Estimate est complété par une marge visant a refléter lncertitude
liée aux r?sques non Financiers retenus dans 'évaluation du BE

Sous Solvabilité 2, cette provision, appelée Risk Margin, représente le codt du capital nécessaire pour
transférer ces risques a un tiers, tandis qu'IFRS 17 utilise le Risk Adjustment, qui correspond au
montant de passif au dela du BE que 'assureur estime afin de faire face aux incertitudes d'évaluation

Risk Margin vs Risk Aal‘ustment

Risk Margin sS2

Risk Adjustment IFRS 17

1
(-‘- rd - ~ . - -
3 ~ ra - - - by r
43 COUt necessaire pou‘r trans{:e.re.r‘ le. Porte{:em”e Qa MOﬂfG\Ht q‘ue IOI.SSUI e":‘r ex:?e POMr etre ma‘e.mmse.
A (- fiers de l'incertitude non Financiére pesan‘t sur les Flux
. \
..og futurs, au-dela de la meilleure estimation
Méthode du cott du cap?‘tal . Aucune méthode SPéci‘Fiée dans la norme
I als 5 .
tech L' Assureur peut utiliser @ Tlastration
ed“ ) des approckes comme : -
‘t < ~ .
o & ¢ Cott du CC\P!tG\l
g—: ScR‘tecL\ < Value-At-Risk (VG\R)
K ¢ Approche par chocs / VaR Q%
"g - » ee e / A
-S - - -
o @) Véicessité de g
- - f
< Z serfes . . ) communiquer un Seu_'l, Best Estimate
RM QDC (1 + t+1 ou CoC = ‘:60':;6 alu CGP‘tal de. COI’\'FNJ\HCG. associée des engagements
rF«;+1 = o
NB : la révision S2 prévoit introduction d’un Facteur d’abattement
au SCR projeté et le recalibrage du colt en capital a la baisse
5 || Seuil de confiance & A9,5% implicite au caleul ?euml de co"{:‘o‘"fe & définir par les acteurs de
Sl des sCR l'ordre de 65% & 85% dépendant des passifs

sous-jace.n'ts




VIF vs CSM

Actualiz

conseil e=———==r44a

Sous IFRS 17, la marge de service contractuelle (CSM) représente la Pro{:?tabilité attendue des
contrats et est reconnue Progress?vement en résultat tout au long de la Pér?oo{e de couverture

Elle n‘a pas d’équivalent direct sous Solvabilité 2, mais elle peut 2tre rapprochée de la VIF (Value In

Force), qui représente la valeur actuelle des profits futurs sur un portefeuille en stock implicitement
intégrée a la réserve de réconciliation

Eli VIF S2 # CSM IFRS 1% R
5
. - ! - -
e Valeur actuelle des profits futurs issus de n Profit non encore constaté qu'une entité
é I’Tn Force reconnait au fur et a mesure qu’e,“e_ fournit des
"U; services d’assurance
3
3 é Intégrée dans les fonds propres via la réserve Composante_ des provisions teclnnicl'ue_s
2‘43 de réconciliation ("Provision pour Pro{:its futurs")
]
o 2
" La CSM est reconnue progressivement dang le
35 ;3/_-' Lo VIF est reconnue immédiatement en fonds compte. de résultat au ry‘tlame des services
0% propres économiques Via la réserve de rendus tout au long de la période de
A @ réconciliation couverture
P2 v
5 Q
£ *g La VIF peut étre négative et done reconnue Reconnue immédiatement et en Intégral‘nté dans
.;33’ Q] comme pertes dans les Fonds propres le compte de résultat si elle est négat?ve,
g
v

Différences lides & la courbe d'actuahga‘t?on, aux fraig projetés et & la Frontiére des contrats
(projec‘tion ou non de versements hbres), détaillées dans la section "Best Estimate” (slide 2)

de passif

Hypothése
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Réconciliation des capitaux propres IFRS 17 et des fonds propres éhgibles sS2

Illustration
BE 52 vs
RE IFRsS1?
RM S2 vs
R4 IFRS1?
Actifs()
in‘tangibfes

Fon cls
propres

éli 9il=>|es s2

Le sens de variation est donné & titre indicatif

(1) Sous 352, les actifs ?ntangibfe.s sont générafement déduits des fonds propres éhgiues

Pilotage. sous double cadre normatif )

N

indicateur S2 indicateurs IFRS 17

: Ratio de solvabilits Pilotage E

Solvabilité 2 et IFRS 17 sont deux normes complémentaires : l'une prudentielle, orientée vers la gestion
des risques et la suffisance des fonds propres ; 'autre comptable, centrée sur la représentation fidéle de la
per‘Formance, éconowmique
Le pilotage des Compagnies passent donc par une mesure des impacts des décisions de gestion (allocation
stratégique, nouveau produit, ...) dans ces deux référentiels
=> Optimisation de la valeur économique (IFRS 17) sous contraintes de Solvabilité (S2)



S2 : Elements a retenir

\ Actualiz
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es objec‘tiPs hPPérent

Solvabilité 2 est une norme Pruolent‘.e”e centrée
sur la geS‘tior\ des risques et loa suffisance des
fonds propres, tandis qU'IFRS 17 est une norme

comp‘table visant a représen'ter £idelement la
PerFormc\nce économique

s f"incipe,s communs et
diPRérences

Ces normes partagent des principes communs
(actifs en valeur de marché, flux de trésorerie
actualisés et ajustés pour le risque) wmais
différent notamment sur les l«ypo‘bl«éses
retenues (frontiére des contrats, frais, courbe

d'actualisation, R4 vs RM ete.) VA4

Fonds propres

Les ajustements prudentiels sous S2 et la
valorisation économique sous IFRS 1¢ peuvent
générer des écarts importants, influencant les
indicateurs de solvabilité et la communication
financiere

OMPIémentarité et
P'i lo‘tacje,

Ces deux référentiels sont utilisés de
maniere comp[émentaﬁre pour un Pilo‘tage

équihbré, conciliant résilience financiere (S2
et performance économique (IFRS 17)
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