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IFRS 17, entrée en vigueur au 01 janvier 2023, a pour but de donner une vision économique et
comparable des engagements d'assurances a chaque cldture

Pour cela, les passifs d'assurances sont scindés en trois bloes distinets :
“ La Marge de Services Contractuels (CSM)
‘ L'o«juste.me.nt pour RISque (RA4)
‘ Le Best Estimate des engagements Assurés (BE)

Richesse de l'entreprise

Profits futurs anticipés par '4dssureur

Actifs Ajustement pour risque permettont de
couvrir 'incertitude des hypothéses non
financieres retenues dans |évaluation

du Best Estimate

Actifs valorisés en
valeur de marche ¢
a la date de cldture

Meilleure estimation des engagements futurs de
["4ssureur envers les Assurés :

1- La Plus probable

2- Actualisée a au:lourol'kui

Autres

(1) : Dépendant de la classification comptable des actifs 1 1
L ]



r(i)

2 Actualiz

conseil === a4a

Les Flux de trasorerie futurs représen‘tent

Sinistres
la wmeilleure vision de l'engagement de
l"Assureur envers les Assurés. Leur BN e— . Se
. . P . . Frais tré
estlmatlon S appwe sur Ia\ connaissance o!e. s
O — - = Sce

I"Assureur qui utilise des hypothéses dites
« actuarielles » (exemple : lois de wortalité,

r e LY e
d’écoulement de sinistralits, ...) Réassurance

Prise en compte des Probabihtés d'occurrence

Le BE correspond a la moyenne des flux de
trésorerie futurs Ponalérés par leurs
Probabihtés de survenance

Le RA est un compléw\e.n't de provision qui
vise & couvrir |incertitude des hypo‘théses
non Financiéres retenues lors du caleul du
BE. Son montant dépend de |’appétence_ au
risque de I"dssureur et refléte un certain
niveau de pruo!ence (VaR - Value at Rigk)

Pour les pass;{is olépe.noiants de l'actif : un caleul Stoclnas‘t?que
de type Monte-Carlo est nécessaire pour tenir

IFRS 1% : Estimation des engagements
assuranciels (BE et RA4)

Flux de trésorerie futurs

-

- @ Illustration

=

Best Esttw_ata]
s

des engagement

compte de l'ensemble des scenarii
Fnonciers

Actualisation

Parce qu'un £uro demain n‘a pas la méme valeur qu'aujoura!'lﬂui, les Flux

de trésorerie futurs prol:al:[es doivent &tre actualisés :

CF;
BE = iy (7))
N RA = VaR Q% - BE

oU i : année, S ! seénario, CF : flux Futur Proba&?h&é

r : taux dactualisation
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) IFRS 17 : Modéles de valorisation
A Actualiz des passifs
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Trois principaux modéeles peuver\t etre utilisés pour valoriger les passi{:s d'assurances sous IFRS 17
Les modéles de valorisation des Passiﬁs sont choisis selon le type et la durée o('engagement de
l'"4ssureur envers |'dssuré

Diagramme de choix du moo(éle. de Valorisation des passifs

Oui

~

A
participat:on
directe ?

Contrat
d'agssurance

i - Non BB4
e : S\ Durée < on
: ' ou
‘ SR résultat ~BBA
Les modéles
P
Pehme_‘tr‘e U ST l s Modé\ilas
, Spéaificités clés
d applma‘bon actuariels
Modséle par défaut d"%,%,li&tzo(_el_e_a_efit_s_ —
* 5 W
| ;B 4 Apphqué aux contrats lov\gs Basé sur 3 bloes de passif : BE, R4, CSM ! Modéle estimant la probabilité \I
—— sans Par‘tumpatnon - | . . 3 | pour l4ssuré de rentrer dans sa,
= ‘ a(ature a valeur &conomique complete | garantie (incapacits, invalidité, |
Building Block Approacl« \L,”,ILL ur, Prévoyance, ... *\ \ ;) ___________ ! ,'
Contrats longs a participation * Variante du BBA o0 LAdssuré & l"dssureur é_/“\_oée_le_s_‘bgc_l«gs_tu_que
VFA directe aux rendements recoivent une rémunération variable selon l'actif | M°°(ele évaluant la rémunération
— — ; de Assuré et de I'dssureur dans |
— < ; de mult]p[es environnements
Variable Fee APPFOGCL\ “ G ot i gL G TSI * La CSM varie avec les actifs sous-jacents \e°°"°'" ques /’
Contrats courts a E_Mfée_le_S_tf«E.s_tﬁge
PAA renouve_“ement omnue_l * BaSé sur 2 uocs de PQSS;FS : BE et RA | Moo(ele estimant lensogement o‘el
mmm—y —— - ! I4ssure par année de survenance |
| IARD, Santé, MRH, Auto — | *Pas de.CSM &n fanchion des soncbats !
Premium Allocation 4 h — — — — l 2
emium Allocation Approac = — == \ passés I
PR T SR AR TORT ol S L W T 4
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IFRS 17 : Eléments a retenir

/XA Actualiz

conseil === aaa

Valorisation des
pmvisior\s Techniques

Lo norme >

Représentaﬁon économique et
cow\ParaUe des engagements
O('A$$uranc.e$

Valorisation des passifs basée sur une
vision probabihs‘te et anticipée des
engagements d'dssurances (Flux de
trésorerie futurs)

3 bloes de passIP N
Best Estimate (BE) :

Meilleure estimation des engagemen‘ts futurs
de '4ssureur envers les Assurés

Risk Adjustment (RA) :

Provision pour couvrir [“neertitude des L\ypo‘t‘néses
non Financiéres retenues dans |'évaluation du BE

Contractual Service Margin (csMm)

3 modeles Fonction

des contrats d'aSSuranc

BBA : Modéle général (Prévoyance
Ewmprunteur, ...)

VFA : Contrats a participation
directe aux produits financiers
(Epargne Retraite, ...)

A : contrats courts (TARD, ...)

Profits futurs anticipés par l'assureur
pés p

1.4



IFIRS 4

« Classification de actifs IFRS 9
« Interactions IFRS 4 / IFRS 17

« Illustrations chiffrées




IFRS 9 ; Introduction a la norme

Entrée en (ale?ne apphcat}on pour les Assureurs le 01 janvier 2023(03 en méeme tem(as qu'IFRS 1%,

IFRS 9 est une norme relative aux instruments Financiers fondée sur :
* L'objectif de détention : Adossement, gestion active, ...
* La nature des flux : Prévisibles, dépendants des conditions de marché, ...

Selon ces critéres, les actifs peuvent Etre comptabilisés en :

@ Résultat : Les flux Financiers des actifs impacteront directement le résultat (P&L)

ou

OCI (Other Comprehensive Income) : Les Flux Financiers intégreront les autres réserves isolées
dans les capitaux propres (sans toucher le P&L)

Trois catégories comptables (et une op‘tion)

|

Q)Y
ACost L Lmmecbles, ... :\ L'actif est enregistré a son colt initial

Co"e_c‘te/—? et non en valeur de marché —> Les variations de

valeur de marché n'impactent ni le bilan ni le P&L
Les revenus courants (loyers, coupons, ...) sont

comptalﬁlisés en résultat

Collecte o P
Instrument B:\S::(zlszﬁ Vente Rj:,oclcaf:le “ 70};“‘3“)‘7‘0@1 !;j Les variations de valeur de marché
Financier sont comptabilisées en capitaux propres. Les profits
réalisés sont comp‘tabihsés en résultat (re,cyclés en
résultat)
J Satisfait Aikree
\

e @
V%"As (oPcvm), | Les variations de valeur de marché

et les Plus ou moins-values réalisées sont toutes les
deux comptabihsée_s en résultat

“_satisfait ou
non éhgible

e
JVOCT non | Actiens | [es variations de valeur de marché et les
Recyclable Proﬁts réalisés sont compto.b?hsés en cap?taux propres
— o : o
Pour éviter les écarts de Co»np‘tabihsa'tion, IFRS 17 prévo?t des options P QSSlp 1 51?

Peﬁme‘t‘tan‘t ole_ hm?‘te(‘ Ie,S Ilm]Smo.‘tch" actif / PO«SSIP

(0) : Application possible dés le ler Janvier 2018

(1) : Test SPPI et Business Model détaillés page 2 JIVR : Juste Valeur par Résultat / IVOCI : Juste Valeur par OCI 2 1
(2) : Illustration/Pratiques de marché ACost : Codt amorti / P&L : Profits & Losses L]



IFRS 9 ; Méthodes de classiFication

Test SPPI

Le test SPPI (Sole[y Payments of Principal and Interest) est satisfait pour les actifs pour les::,uels
les fFlux de trésorerie sont constitués uniquement :

* Des paiements de principal

* Desg intéréts sur le principal restant do

Olohgation versant un Pret & taux fixe

Instruments N . permettant a l'emprunteur Prét accordé par une
taux d'intérét variable ou o] i
SPPIL £ de rembourser par société wmére a une Filiale
1xe
anticipation
Obligation dont la

Instruments Investissements en contr‘epartie est lide aux X L
>< ) P - Produits dérivés

non SPPL actions bénéfices générés par une

entreprise

O Collecte uniquement O Collecte et vente O 'Trc\olmg / Autres

. Réalisation de flux de trésorerie

| Détenir des actifs financiers pour : Quand l'objec‘tI{: de détenir par la vente (L'encaissement des
. encaisser leurs flux de trésorerie | le titre est 4 la fois de : flux de trésorerie contractuels

. contractuels, Plu‘tS‘t que de les . percevoir les fFlux de L est accessoire)

. vendre pour générer des flux de . trésorerie contractuels et Modéles d'affaires détenus a
trésorerie : de le vendre des fins de transaction

+ Rien n'exige ce.penclow.‘t que les

' oI . . . 4
: actifs Pnanciers soient conservés
"J-u‘équrb\ leur échéance

2.2



IFIRS 9 : Interactions avec IFRS1#

Afin de limiter les "mismatch” dus a l'application directe d'IFRS 9 et leurs impacts sur le résultat ou
les capitaux propres de Idssureur, la norme prévoit l'activation possible d'options dépendant des passifs
d'Assurances

Ce wmécanisme dit de "olésagréga‘tion" permet a l'agssureur de mieux aligner la valorisation des passi{:s
IFRS 17 avec celle des actifs IFRS 9, assurant ainsi une lecture P[us cohérente et économique des
Per‘:orma\nces

Pr‘mc.ipa|e.s interactions IFRS9 / IFRS1?

Actifs
aolossés
[~ X7} o
e_n&ﬁge,m-
ents
assurés

Moalé.le,

ClassiPication

Actifs en
face des
Comptes
Propres

Troitement Post es Points
IFRS 17 IFRS 4 mpactés d'attention
JVR Dons fe_ Mocié.'e VF A4, le,s. variations de Va\le_ul“s. de marché Des actifs en
des actifs sont COMPEﬂSé&S ou Passi'P (ia !e_ BE et o CSM) colt amorti en
VFA foce du VFA
Aucun impact n'est constaté en résultat ou en OCI tant engendrera;e_n‘t une.
JVOCIL que. fe, por‘te_f-‘e_m“e_ est Pr‘o‘P?'taiale J Aiss-,rmé‘tﬁe
IVR Dons les wmodéles BBA & P44, le BE et la CSM ne varient - ;'?P't?on,ole_ con OC
BR Am pas en Fonction des changements de valeur de marché des I Résultat esa_‘?“‘eﬁ"\t'o" I
octife envoig |'1M\DOLC't Cle_s
P A A | variations de Taux
JIVOCI Lo Variation de Vale_ul" de marché des actifs en Face des (. ooL — d’mc‘tu&f?&a\‘tion sur
passifs impactent le résultat (TWVR) ou les OcI (IvoCT) | C— .___.l___l le BE en OCI
; s n d . cots Les actifs en
IVR Application & plein I'IFRS 4 : les variations de valeurs de !I e
marchés des actifs impac‘te_n‘t le; résultat ettt foce des Eo:“’ts
/ / ' Propres génerent
wne volatilités sur
IVOCI Applica‘tion -y Pfejn A'IFRS 9 |e,‘.5. variations de Va\le_ur“s de — |€. réeultot ou IE;S.

marchés des actifs mpactent les OCI

(1) : BB4 sans impact des actifs sur le Pas.s.t‘l:

OoCI
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Illustration des interactions IFRSQ / IFRS1?
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IFRS 9 : Illustration des interactions

Le tableau ci-dessous syntl«étise a titre illustratif les impacts sur les passiFs de l'augmenta‘tion de +100 de la
valeur de marché d'une action

Ces impo«c‘ts sont donnés selon la classification IFRSA retenue et le modéle de valorisation IFRS1?Z :

\ o .
;::Se'l% Clo‘:;{:sc:t'm Postes impactés Commentaires
[ Rappel du bilan IFRS1Z
JVR
Actifs VEA L CSM J L+15 J Lo hausse de +100 des actions se
ol - retrouve ‘m‘te’s,rdemen't au passif :
osses JVoCeT R +15 en CSM et +%5 au BE
aux
engagem-
ents = BB A(“ JVR Rés‘flt“t +100 J Lo hausse de +100 de l'action est
asSsSurées = entiérement ccmptabiIRSée, soit en
PAA = e Résultat soit en OCI, selon la
JVOCI | o |[ +w0 | classification IFRSA de |'action
Actifs en
A de JVR Résultat +00 Lo hausse de +100 de |'action est
ace aes / / entiérement co»np'toda ||$e.e,, soit en
Comp‘tes B ‘ Résultat soit en OCI, selon la
PPOP“CS JVOCI e ! ‘| 00 | classification IFRSA de_ l'action

f

\—

N

La mise en ceuvre conjointe A’'IFRS 9 et d’IFRS 17 crée une nouvelle o(c/nawﬁque de pilotage pour les
Assureurs, en mettant en lumiére les interactions entre la valorisation des actifs et celle des passi(:s

Les normes offrent en effet des leviers (Classification des actifs financiers et options IFRS 17
notamment) activables permettant de refléter Fidélement la réalité économique de l'entreprise, tout en
mattrisant les effets sur le résultat, les capitaux propres et les KPI IFRS 17

J

OK

BBA sans impact des actifs sur le PassiF

2.4



IFRS 9 ; Eleaments & retenir
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~ 3 Princ oJe,S

/elassi® ca‘tnons des ac‘tu N\
QIVR :

Valorisation a la JV. Variation de la IV et revenus
réalisés e_nre_gistrés en résultat

@ Jvocr .

Valorisation a la JV. Variation de la Jv e_nre_g?s‘trée_ en OCT
(~ cop?‘taux propre_s). Réalisations e_nreg?s‘trée_s en Résultat

O ACost :

Valorisation au cott l«?s‘tor?que. Revenus
courants e.nre_g‘.str‘és en résultat

Lo. norme

IFRS 9 introduit une
[ogique fondée sur l'intention
de détention et la nature des
flux contractuels des actifs

Lo Volotilité au co& |
des enjeux de e lot age \

La vision économique des engagements Assurés
conjointe a des actifs en valeur de marché
demandent aux Assureurs de réfléchir aux choix :
* de gestion (allocation d'actifs, ...),

* normatifs (classification ccmptable, )

\\ ofin de refléter au mieux leur profil de risque :

Pilotage du P&L, des OCI, de la CSM,

/" Des optlions utiles e
ien avece IFRS 17

IFRS 17 propose des options comPta\Hes
pour mieux o.hgner les actifs et les paSSIFS,
et limiter les effets indésirables sur le
résultat ou les capitaux propres (l option ole
olesG\gre.gatuon en OCI notamment)

2.5
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CSM Ewmergence du résultat IFRS1Z
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La CSM (Contractual Service Mo.rgin) représente la wmeilleure estimation
des proFitS futurs anticipés par "4dssureur
O =l S'apparen‘te G une provision pour proFI‘tS futurs

Elle est relachée progressivement en résultat au fur et & mesure que les
services d’dssurance sont rendus @ lissage du résultat de Assureur dans

fe ‘temPS

CSM, Pro{:?ts futurs anticipés de |4ssureur

Pour un nouveau contrat, la CSM cor‘r‘es[aonol Scl«émat?quement a la quote-Part de prime qui n'est pas
en face des engagements Assurés (Best Estimate) & de [incertitude non financiére (Risk Adjustment)

o "produits” et "ckarges"

Tllustration du caleul
pour une prime sur 1 an

Puis relachée
Progress'ive.me.nt
4 . résultat sur
la vie du groupe
de contrat

Chvires |

Lo CSM & le BE sont évalués dans un environmement
dit "Risk Neutre' (tous les actife ropportent le tausx
sans risque) rchaussé d'une prime dite I'I“f.quf.ol?té fonction
de la nature des actifs et des passifs de ' Assureur

. = =

———— =

Si la valeur actuelle anticipée des "produits” est supérieure aux “charges’, une marge future est créée

) CSM positive

Pour un nouveau contrat qui serait non Propitable (contrat dit onéreux), la totalité du "déficit" doit
immédiatement tre comptab‘lhsée_ en résultat (on Par‘le d'une Loss Component) 3 1



CSM : Son enroulement
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La CSM de cldture <'évalue par récurrence par rapport a la ¢SM d'ouverture
Son évolution o(é(aeno( des :

* Nouvelles Souscr?p‘t}ons * Prestations constatées

* Révisions d'hypothéses * Niveau de relachement en résultat, ...

Enroulement de la ¢SM

: Montant de la CSM des contrats
CSM Ouverture \ nouvellement souserits sur la périoo(e

Passage, d'un an : 1 an d'actualisation en moins

Passage d'un an

DRl Mise & jour des hypothéses techniques et Financiéres
aciLuahsal

utilisées pour les caleuls du BE et du RA

Ajustement

hypothéses Prise en compte des écarts entre la réalite

observée et les kypo‘tl«éses initialement retenues

Résultat de l'année reconnu proportionnellement
A~ . : : R ) T S : R :
Relachement en aux services reno(us(')a [Assuré Sur.[ape.ho»ah i

résultat

(1) Le service rendu aux Assurés est souvent mesuré sur base d'indicateurs comme les provisions
mathématiques, les primes ou le capital restant do / assuré : on parle "d'unité de couverture”

"En wodéle VF4, le relachement peut 2tre ajusté pour se rapprocher de l'environnement réel. On parle d'ajustement
de l'effet Bow Wave (Relachement sous estimé en début de vie du contrat / Concentration du relachement en fin
de vie du contrat)

@ Détail a venir dans la communication de la semaine Procb\aine
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CSM : Son rdle d'amortisseur

Les révisions o('lnl/po‘tlﬂéses ‘teclrmiques et Financiéres modifient les Flux
futurs et donc les engagements (BE et RA). Ceci peut, selon le modéle IFRS1?

concerng, etre absorbé par la CSM

Ce mécanisme a pour but de protéger le compte de résultat des variations
anticipées tant que le contrat reste proFitab[e

Cl-\amgement d'kypotl«éses selon le modéle IFRS 17

Modé.!e,
TFRS 17 Change_me_n‘li o{'hypo‘thé.se.s Impa\c‘t Mécanisme Remarques
Revue des hypothé.ses techniques CSM En VFA, les variations cl*hypo‘thé.se_s e le : Les Ecarts o .
et les écarts al'e)cpéf‘ie,nce, impactant xemple A = E._:: arvs expenence
\ y les services Puturs sont absorbés sur les Frais generaux et
VFA Revue des hl{PO‘th&S&S hm"‘de-ﬁes CSM ! Seul . commissions, qui sont re,la\'ti’f-‘s aux
par la CSM (Impac‘t résultat sinon) . -
"On parle ici de composante services cowun‘t:s/pas.ses, sont
i P Résultat . e . " e comp‘ta\(ﬂhsﬂs en résultot
Ecart ol'e)cper‘?e,nce, constate = investissement
Revue des hnfpo‘thé.ses. techniques CSM Lo CSM joue un rsle d'amortisseur Quand f'op‘t‘,ion OC\I est j\ctivée_, les
, des change,me,ﬂ‘ts d'estimation variations Financitres hees au taux
(1) N . Résultot Technique qui n'impactent done pas d’intérét (taux courant vs. taux n
Revue des hypothéses Financidres “gs“—]
BBA eyue ces e ses =re | ocT | directement le résultat (Seule la |’or-:ﬁ,Ine,) sont absorbées en OCI
. quo‘te,-f:a\r"t re,|achég o un impac‘t Les awtres variations 'P‘mo\nc‘né.r‘e,s
Ecort ot'e;x‘péﬁe,nce_ CD“S‘tO\té ' Résultat I"‘é‘&uf‘t&‘t) sont r‘épercdtée,s en l"‘éﬁuh:ﬂ.t

Grille de lecture sur le niveau du stock de ¢SM

J CSM élevée -> Perspective de pro{:itabilité future confortable offrant plus de latitude quant au
P?lo‘tage de l'activité dAssurance. Ces l«ypotlaé.ses restent & confirmer dans le Temps (Réalisation vs Ecart

d'expérience)

"} CSM faible -> Moins de Surplus pour amortir d'dventuelles pertes futures Pouw:mt aboutir a la
consommation totale de la CSM -> Comp‘tab?h&a‘tion d'une Loss Compone.nt, dont les dotations et reprises
impacten‘t directement le résultat -> Source d'une forte volatilité du résultat IFRS1Z

(1) : BBA sans impact des actifs sur le passif

3.3



CSM ; Eléments a retenir

/XA Actualiz

conseil === aaa

?

C 'QSJC qUO?

La CSM est une provision pour
proﬁts futurs non encore
acqu}s

CSM fonction d
/ constats réels en omt?cipe/S

Lo CSM de cldture s'évalue par récurrence par
rapport a la CSM d'ouverture en intégrant
tous les constats de l'année (nouvelles
souscription, sinistralité réelle, ...)

Lo CSM comme
outil de p?lo‘tage_...

@ Relachement :

Emer‘gence du
résultot IFRSI?

Le résultat de l'année est un % de la CSM :
1- Correspondant aux services rendus aux
Assurés

2- Eventuellement ajustés pour corriger
l'effet BowWave

le nombre d'années nécessaires avant |'écoulement total
du stock de CSM a date

@ Création de valeur :

La comparaison entre la valeur créée et le montant
relaché en résultat permet de suivre |'érosion de la CSM

¢ evolution de la CSM :
LAOC permet d'identifier les sources de profit/perte

con E d'omtidpo@ﬁion

@ Ecart d'expérience

¢ Chronique de résultats futurs via le
pattern de relachement
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Le Bow Wave

« DéFnition de l'effet Bow Wave
(¥ 4 Impa.c:'ts sur le résultat IFRS 17

'V 4 A:luste,me_n't de I'e:PPe_‘t Bow Wave



. Bow Wave : Reconnaissance tardive
A Actualiz des profits

&7 conseil === a4a

Avec IFRS 17, les profits ne sont plus reconnus immédiatement, mais étalés sur la durée des

contrats via la Contractual Service Margin (CsSM)

Pour les contrats valorisés en VF4A (Contrats partic‘lpati{:s), la méthode standard de relachement
de la CSM par Unité de Couverture Prése,nte que[ques spéci weités que 'Adssureur doit maitriser et
Prenolre en compte_ dans ses Projections afin que le résultat de l'année refléete au mieux la réalité du

service rendu aux Assurés ...

.. en Intégran‘t en Particu[ler :
* Lajustement de la valorisation "Risque Neutre" de la ¢sSM
* e retraitement du colt des op‘tions et garon‘ties an‘ticipé en Vision s‘tocl«as‘tique

0 Tl s'ag?‘t du retraitement de l'effet Bow Wave appe[é méthode "Over-return”

Reconnaissance tardive des Pro{:i‘bs

L'effet "Bow Wave" Imphque une reconnaissance tardive des ProFIts pour 2 raisons Principales :

Le Best Estimate et la CSM sont La valorisation stocl»\a\sthue du BE / CSM
dvaluds en "Risque Neutre" => les primes de anticipe des scénarios dans les.que'& [4ssureur
risques des actifs Plus volatils ne sont pas pourrait ne pas faire face a ses engagements
prises en compte (TMG notamment) et vient augmenter le BE /

diminuer la CSM
Il s'agi‘t du cott des Options et Garanties

(TVOG)
ﬂf/ Reldichement ¢SM
10% Monde Réel déterministe
597 —— Relachement CSM
o Risque Neutre s.tocinastique
0%,

1 2 oo

+ : Sous estimation desg les Pro‘F?‘ts reconnus a l'initialisation q.,l
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Bow Wave
Monde Réel vs Risque Neutre

1 Le risque neutre ou l'absence de prime de risque

Lo CSM est valorisée en univers "Risque Neutre" => hypothése que tous les actifs Financiers
délivrent une Per{:ormance égale au taux sans risque augmenté d'une prime d'il[iquidité (repr‘ésenta‘tive

des carac‘téristiques du Porte‘{:eui“e Assureur)

0 A titre d‘exemple, le Monétaire génére une performance éga!e a celles des Actions alors que la volatilité de celles-ci est bien supérieure

! L'a\(a(ar‘oc.l«\e Ris.o[ue Neutre P’renol done en compte
le risque de détenir des Actifs p[us volatils comme
les Actions (via la volatilité retenue pour générer
['environnement stochastique) mais n'intégre pas la
prime de risque afférente

® Estimation des flux futurs au pas de temps =0

..

Performance financiére

Monde Réel

{/

NI

Z

Performance Financiére
Risque Neutre

® Estimation des Flux Futurs aprés révision & la hausse
des conditions économiques au pas de temps t=T

B E

=T+1

Lo CSM est done en moyenne Sous estimée a linitialisation puis o\ugmen‘tée au il du temps via
lintégration des constats financiers de l'année ("Variable Fees"), en moyenne plus élevés que le

taux sans risque du "Risque Neutre"

CSM en t=0

-

S
| 1
[ 1
I 1
I |
L

_I
Révision des

CSM conditions

Ouverture économiques

CSM en
=T

4.2



BOW WG\VQ ' TVOG ("T'ime. Value of Op’tions and Guarantees.)
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S‘toclnas‘bique et non réalisation du colts des options et garanties

Q Valorisation du Best Estimate et de la ¢SM (a lSnitialisation)

Le Best Estimate et la CSM sont valorisés via une approcl«\e stocl-\a.stic]ue venant a simuler des
milliers d'environnements économiques différents

=> Ol:ﬁec‘ti{: : valuer les environnements dans lesquels "dssureur ne serait P[us en mesure de faire
face & ses engagements (op‘tions et garanties des contrats : garantie en ca[oita[, option de rachat, ...)

La TVOG est calculée comme la différence entre :
Rendements Financiers projetés en scénarios stochastiques 1- le profit Déterministe Monde Réel
2-la moyenne pondérée des scénarios
stochastiques Risque Neutre
Elle vient augmenter les engagements de
l'4ssureur via |'au9men‘ta‘tion du BE

Lo CSM est alors
minorée pour compenser
I‘augmentation du BE

e Zone d'activation du

covt des opt]ons et /
garanties. appelée TVOG é

CSM hors TVOG CSEM
T™VOG Ouverture

0 Exercices réels

Au fur et & mesure du passage du temps, si les scénarios défavorables imphquant des colts
ol'Options. et Garanties ne se réalisent pas, la CSM, initialement wminorée de la TVOG, est revalorisée a
la hausse (Ecart Monde Réel vs R?Sque Neutre)

La répétition de ce cas de Figure sur plusieurs pas de temps engendre une accumulation des profits

dang la CSM
4.3



Retraitement de |'effet Bow Wave
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Plusieurs méthodes d'ajustements sont possibles pour mitiger I'effet Bow Wave en IFRS 17 et
assurer une bonne adéquation entre le Pattern de relachement de la CSM et le service rendu a
[Assuré

Ces méthodes d'ajustement visent & ajuster les unités de couverture et / ou lassiette de CSM
pour “corriger” 'effet Bow Wave

Retraitement de l'effet Bow Wave via une méthode Over Return

Pour se rapprocl«er des conditions observées dans l'année et refléter la réalité du service rendu aux
Assurés, le relachement doit 2tre évalué sur une CSM retraitée de l'écart Monde Réel / Risque Neutre :

Relachement aprés ajustement de l'effet Bow Wave -.
A

Prime de risque Monde Réel

CSM
9 CSM Risque Neutre
CSM évaluée en Montant relaché
Stochastique théoriquement en CSM Monde Réel _ Mortart
K; Risque Neutre résultat Evaluée en Déterministe ree“e.meft relaché
_,/ \ Monde Réel en résultat )

Les hypo'thé.ses du seénario Monde Réel doivent Etre cohérentes avee les ht/po‘thé.ses Buolaé"todre,s
re:te,nues. olams le. Busine,ss Plom Je, I'Assure_ur

Résultat et Pattern de Relachement

Le résultat de [dssureur reflete le service rendu aux Assurés basé sur la CSM Monde Réel

Le BE et la CSM du bilan restent évalués en Risque Neutre. Il convient done de s'assurer que le
f‘e,'tf‘a\i'te,me,n't c‘u Bow Wmve ne Vie,n't Pas sSurconsommer le, stock ote, CSM q q



C'est quoi 7
Reconnaissance tardive du

résultat IFRS 17 en VFA
(Epargne / Reraite)

Mé‘t hodk es

d 'o{_\us’t ement

La méthode "Over Return permet de
revenir a une vision économique_ du

résultat avec la pr?se en compte, de
primes de risque et le retraitement
de la TVOG non constatée

Bow

onSOmme.f‘ le stock de CSM

Wave : Eléments & retenir

L'effet Bow Wave vient minorer le
relachement de résultat
principalement sous les e.FFe‘ts de .

@ L'svaluation Risque Neutre o0 tous les actifs
'l"a[apolr‘te.n't Ie taux sans risc.]ue,

& L'approclne stoclaas‘tique d'évaluation du BE / CSM
venant & estimer le colt des Options et Garanties 4
pourrait survenir

\ _
~ Le re,lache,me,nt, un
e,n:]e,u de, maitrise des
résultats IFRS 17

Le BE et lo. ¢SM du bilan restent évalués en
Risque Neutre => Il convient done de s'assurer
que le retraitement du Bow Wave ne vient pas

4.5
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Contactez nous
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